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1] ELNOKI KOSZONTO

® Nemzetkdzi kitekintésben a 2014-es év az orosz-ukran val-

sag mentén kialakult gazdasagi hatasokkal vald kiizdelem,
valamint a magas allamaddssaggal rendelkezé unids tag-
orszagok pénzlgyi problémai miatt valsagba kerilt Euro-
pai Uni6 egységének megdrzésérdl és a kozos fizetdeszkoz
stabilitdsanak helyreallitdsarél szolt. A hazai gazdasagi
kornyezetet rekord alacsony inflaciod jellemezte, amely min-
den id6k legalacsonyabb iranyadé kamatlabaval tarsult. Az
alacsony kamatok kozvetett hatdsanak eredményeképpen
a KELER Csoport pénziigyi tevékenysége tulteljesitette az
elézetes elvarasokat.

A KELER Csoport 2014. évét ismételten a tavlati célu straté-
giai fejlesztések jellemezték, amelyek megteremtik a lehe-
t6séget, hogy a vallalatcsoport a kiélezett és egyre fokozddd
nemzetkozi versenyhelyzetben tovabbra is a piaci sztender-
deknek megfeleld, magas szakmai szinvonalon szolgalhas-
sa ki a piacokat.

A KELER 2010 juniusdban az Un. .Memorandum of
Understanding” alairdsaval csatlakozott az Eurdpai Koz-
ponti Bank kezdeményezéséhez, a TARGET2-Securities
(T2S) projekthez. Az elmult év sorén jelentdset léptink eld-
re mind a T2S altal elGirdnyzott szabalyozdi kornyezetnek
valé megfelelés, mind pedig a szamlavezet6-rendszer cse-
réjének tekintetében. A palyaztatds Gtjan kivalasztott Tata
Consultancy Services BaNCS megoldasanak élesbe allitasa
a testre szabdst és teszteléseket kovetben, a piaci szerep-
6k intenziv kozrem(kddésével valdsul meg.

A KELER altal Gzemeltetett, 2013 tavaszan élesitett WARP
befektetési jegy elszamolasi rendszer 2014 decemberétél a
nyilt végl befektetésijegyek napi keletkeztetését és torlését
végzé elsédleges rendszerré valt. Az 6sszes érintett hazai
t6kepiaci szereplé részvételével zajlé intenziv fejlesztési,
tesztelési és implementacids feladat sikeresen megvalé-
sult és a piaci szereplék hasznalatba vették az egész piac
hatékonysagat noveld rendszert.

A 2014. év eseményei kozott szintén kiemelt jelentéséggel
birt, hogy az European Securities and Market Authority [a
tovabbiakban: ESMA] dontétt az elsé kereskedési adattarak
létrehozasardl, amelynek értelmében 2014. februar 12-t6l
kezdédden a piaci szereplék kételesek jelenteni minden al-

taluk kotott derivativ Ugyletet. A KELER Csoport a jelente-
ni koteles szervezetek szamara a hazai és a régié piacain
egyedili szolgaltatoként nydjt adatkdzvetitdi szolgaltatast
Trade Reporting (TR) rendszerén keresztil. A KELER keres-
kedési adattar partnernek a Regis-TR-t valasztotta ki.

A TR projekt kiegészilt a Legal Entity Identifier kod (LE
kod] KELER-en keresztuli igénylés feltételeinek megte-
remtésével. A LEl kod kiaddsdra a KELER a német WM
Datenservice-szel kotétt egylttmikddési megallapodast.

A KELER KSZF szolgaltatasait egy dinamikusan valtozé
jogszabalyi és versenykdrnyezetben nyujtja, melynek egyik
legjelentdsebb allomasaként 2014. julius 4-én, a régidban
az els6k kozott és Eurdpaban kilencedikként, az ESMA Fel-
tgyeleti Kollégiumanak egyetértésével megkapta a Magyar
Nemzeti Banktol az EMIR szerinti kdzponti szerz6dé fél en-
gedélyt. Az engedély megszerzése egy sokéves szervezeti,
szabalyozasi és fejlesztési folyamat végére tette fel a koro-
nat, mellyel megteremtédoétt a tovabbi fejlédés lehetsége
is.

A KELER KSZF 2014. sordn egyszemélyes tulajdonosként
megalapitotta a luxemburgi lednyvallalatat KELER CCP
Luxembourg S.a.r.l. néven. A lednyvallalat a KELER KSZF
nemzetkdzi energiapiacon torténd terjeszkedését segiti
majd elé 2015 harmadik negyedévétél.

A KELER KSZF kliringtagjainak szdma 2014. év soran to-
vabb bovilt, amely jellemzéen az energiapiacokat érin-
tette. Az energiapiaci alkliringtagok szama az év végén
ugrasszerlien nétt annak kdszonhetéen, hogy egy eurdpai
kliringbank tgyfeleinek tobbsége a KELER KSZF - mint al-
taldnos kliringtag - szolgaltatasait valasztotta az European
Commodity Clearing AG (ECC] piacain.

A KELER Csoport a 2014. évben is széleskor( elégedettségi
felmérést végzett az igények atfogd feltérképezésére, hogy
ez altal visszacsatolds érkezzen a cégcsoport szolgaltata-
saival, fejlesztési irdanyaival kapcsolatban. A beérkezé visz-
szajelzések alapjan a KELER Csoport elmondhatja magarol,
hogy az Ugyfelei kdrében alapvetéen pozitiv megitélése az
elmult évben tovabb javult. A felmérés soran érkezett visz-

szajelzések kiértékelését kovetGen akcidterv és ltemterv ))
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® 1.ELNOKIKOSZONTO

késziilt annak érdekében, hogy az lgyfelektél érkezd hasz-
nos javaslatok és fejlesztési igények mindinkdbb beépil-
hessenek a KELER Csoport mikddésébe.

A KELER Csoport valtozasat, fejlédését vizualisan kifejezve
és erdsitve 20 év utan megvalt a mar megszokott magenta-
sziirke arnyalatu arculatatél és Gj irdnyvonaladt még inkabb
kifejez6 arculatra cserélte azt. A belsé valtozasok azonban
egyéb tekintetben is latvanyos megujuldshoz vezettek: a
KELER Csoport bekéltozott az R70 irodahaz modern falai
kozé. Mindezek mellett, felismerve a tényt, hogy a KELER
név immar egy jol csengé markanév lett nemcsak a hazai,
de a nemzetkdzi piacon is, sor kerilt a KELER nevének
megvaltoztatasara: a hivatalos elnevezés KELER Kozponti

Ertéktar Zrt. lett.

Ezlton is szeretném megragadni az alkalmat, hogy ko&-
szonetet mondjak mindazoknak, akik kitartd és konstruk-
tiv munkajukkal és egyittmikodésikkel hozzajarultak a
KELER Csoport sikeres 2014. évéhez. A kihivasokban és
fejlddésben gazdag év a KELER Csoport tulajdonosainak,
a magyarorszagi hitelintézeteknek, befektetési vallalko-
zadsoknak, kibocsatd vallalatoknak, illetve a téke-, gaz- és
energiapiac szerepléinek és a KELER Csoport 6sszes mun-
katarsanak kozos eredménye, sikere. A hattérintézménye-
ként m(kodé vallalatcsoport az elmdlt évben is magas szin-
vonalon, a szakmai feladatokra koncentralva végezhette
munkajat.

Lantos Csaba

elnok
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® Nemzetkdzi kitekintésben a 2014-es év az orosz-ukran val-

sag mentén kialakult gazdasagi hatasokkal vald kiizdelem-
rél, valamint a magas allamadéssaggal rendelkezé uniés
tagorszagok pénziigyi problémai miatt valsagba kerilt Eu-
répai Unié egységének megdrzésérdl és a kozos fizetbesz-
koz stabilitdsanak helyreallitadsarol szolt. Magyarorszagon
a rekord alacsony inflacidhoz hasonldan alacsony irdnyado
kamatlab tarsult.

A nagy multd amerikai részvényindex, a DJIA az el6z6 évi
zarod értékéhez képest 7,52%-0s emelkedést ért el 2014-
ben, az év utolsé kereskedési napjan 17 823 ponton zart. A
jelentésebb eurdpai tézsdék indexei vegyesen teljesitettek,
a frankfurti DAX példaul 2,65%-0s erdsddést, ugyanakkor
a londoni FTSE 2,71%-0s gyengiilést mutatott. Ennek ko-
vetkeztében el6bbi 9 805 ponttal, mig utébbi 6 566 ponttal
hagyta maga mogott az elmult évet.

A nemzetkdzi devizapiaci kereskedelemben a svajci frank-
kal szemben az eurd a svdjci jegybank elkételez6désének
megfeleléen 1,2-es szint kdrnyékén mozgott végig, elézd évi
1,2272-es zaro szinthez képest 1,2023-on zarta az eurd az
évet. A dollarral szembeni arfolyam ennél latvanyosabban
alakult. 2013. év végétdl 2014 juliusaig 1,35 amerikai dolla-
ros érték felett jart az eurd, amikortél fokozatosan gyengi-
lésbe kezdett az USD-vel szemben és év végére pedig 1,2162
amerikai dollart ért, ami az év elejéhez képest 13,2%-0s
eurd gyengiilést jelent.

A hazai fizet6eszkoz eurdval szembeni arfolyama az év fo-
lyaman sokat ingadozott. A 2013-as év végéhez képest 2014-
ben végig gyengébb volt a forint és a 2013-as 296,91-es zard
arfolyamhoz képest 6%-ot gyengiilve 314,89 Ft-on zart. Az
év soran a leggyengébben szeptember soran teljesitett a
hazai fizet6eszkdz, ekkor (lokalis maximumként) 316,61-es
arfolyam is kialakult. A legjobban januar elején és majus-
junius soran teljesitett, amikor tartésan 305 forint alatt je-
gyezték az eurdval szemben. A svajci fizet6eszkdz forinthoz
viszonyitott arfolyama alacsonyabb kurzuson ugyan, de
gyakorlatilag egyiitt mozgott az eurdval. Az éven belil az
arfolyam a 241,9-262,89 kozotti sdvban ingadozott. Az év vé-
gén az MNB kozéparfolyam 261,85 Ft-on zart, ami a tavalyi
242,5-0s MNB kozéparfolyamhoz képest 8%-os forintgyen-
gllést jelent. Az amerikai fizet6eszkozzel szemben folya-

matosan gyengllt a forint a 2014-es év soradn. 2014. januar
2-an 216,89 Ft volt egy amerikai dollar év végére azonban
mar 259,13 Ft, igy kozel 20%-0s gyengiilést mutatott.

A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsa 2014. soran a
folyamatos alapkamat csokkentés mellett tette le a vok-
sat és az év sordn hétszer csékkentette annak mértékét.
Azonban a kamatvagasok mértéke vegyes képet mutatott:
a kezdeti 15 bazispontos kamatvagast négy 10 bazispontos
cstkkentés kovette, majd 2014 juliusdban egy 20 bazispon-
tos vagas. Az év hatraléve részében a tartas mellett hata-
rozott a Monetaris Tanacs. Ennek eredményeképpen a 2013.
év végi 3%-rél 2014. december 31-re mar 2,1%-ra csokkent
az alapkamat.

A magyar allamadéssagot finanszirozd befekteték dsszeté-
telében a korabbi évvel ellentétben minimalisan nétt (+1,2%)
a kilfoldiek aranya a csokkend allamaddssagon belil. A fo-
rintban denominalt allampapirok allomanya egy év leforga-
sa alatt 9,2%-kal 19 024 Mrd Ft-ra csdkkent. Mig 2013 végén
az allomany 25,47%-at (5 336 Mrd Ft) jegyezték kilfoldiek,
addig decemberre ez az arany 26,67%-ra (5 074 Mrd Ft-ra)
nétt. Ami a lejarati dsszetételt illeti elmondhatd, hogy az
éven belili hatralévé futamidével biré papirok aranya az el-
mult évben 50%-roél 30% ala esett. Az 1-2 év kozottiek port-
folion belili sulya nem valtozott 1 év leforgasa alatt, mig a
hosszabb lejaratok részaranya jelentésen megnétt. Mind a
2-5 év kozotti, mind az 5 év feletti papirok aranya tébb mint
50%-kal megemelkedett az egy évvel ezeltti megoszlashoz
képest (+53,2%; +55,6%).

»
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A BUX index alakuldsa 2014 sordn

| | | | | | | | | | | | |
2014.00 201402 201403 201404 20405 201406 2014.07 201408 201409 201410 20141 200412 2016.01

A Budapesti Ertéktézsde (tovabbiakban: BET) részvényin-
dexe a BUX 2014-ben 16 634 ponton zart, ami 11,6%-kal volt
alacsonyabb, mint a 2013. évi zard érték. Az index tavalyi
csUcsat januarban érte el 19 596 pontos értékkel. Kieme-
lendd az év eleji rally, amikor a 2013-as zardarhoz képest
15 kereskedési nap leforgdsa alatt 4,79%-ot erésodétt az
index, egészen éves cslcsaig. Az index a mélypontjait az év
végeén, illetve marcius elején érte el, ekkor az index 16 500
pont ala sillyedt mindkét esetben. Az éves abszolUt mély-
pont 16 141 pont volt. 2013-as évhez hasonld ingadozast mu-
tatott 2014-ben is az index, azonban mig 2013-ban tartdsan
18 000 pont feletti értékek jellemezték addig 2014-ben jel-
lemzd&en 18 000 pont alatt alakultak az index értékek.

© KELER KSZF Eves Jelentés | 2014 G
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® A KELER KSZF 2014-ben is a Kozép-Kelet Eurdpai régio

egyik vezet6 kozponti szerz6dd fél intézményeként biztosi-
totta hazai és nemzetkézi Ugyfelei szdamara a folyamatos,
biztonsadgos és magas szinvonall elszamolasi tevékenysé-
gét. Ennek keretében egyediilallé médon a KELER KSZF a
hagyomanyosnak tekinthetd szabdalyozott derivativ és ér-
tékpapir-piacok elszamolasa mellett, évek 6ta megbizhatd
szolgéaltatdja a hazai gazpiacoknak, valamint kaput nyitott
az energiakeresked6k nemzetkdzi terjeszkedésére is.

A KELER KSZF szolgaltatésait egy dinamikusan valtozd
jogszabalyi és versenykdrnyezetben nyujtja, melynek egyik
legjelentésebb alloméasaként 2014. julius 4-én, a régidban
az els6k kozott és Eurdpaban 9.-ként, az ESMA Feliigyeleti
Kollégiumanak egyetértésével megkapta a Magyar Nemzeti
Banktdl az EMIR szerinti kdzponti szerzédé fél engedélyt. Az
engedély megszerzése egy sokéves szervezeti, szabalyoza-
si és fejlesztési folyamat végére tette fel a koronat, mellyel
megteremt8dott a tovabbi fejlédés lehetdsége is.

A KELER KSZF LEANYVALLALATANAK MEGALAPITASA

A KELER KSZF Zrt. 2014. sorédn egyszemélyes tulajdonos-
ként megalapitotta a luxemburgi lednyvallalatat KELER
CCP Luxembourg S.a.r.l. néven. A tarsasag jegyzett téké-
je 20 000 eurd. A lednyvallalat a KELER KSZF nemzetkozi
energiapiacon torténd terjeszkedését segiti eld.

<o -4 KELER KSZF Eves Jelentés | 2014
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® A KELER KSZF a Tékepiacrol szélé 2001. évi CXX. térvény

(a tovabbiakban: Tpt.) és a kozponti szerzédé felekrdl és a
kereskedési adattarakrél sz4lé 648/2012/EU rendelet (a to-
vabbiakban: EMIR] hatalya alatt m{ikodd kézponti szerz8d6
fél, tékepiaci és energiapiaci Ugyletek teljesitéséhez kap-
csolodd kotelezettségvallalast végzd gazdasagi tarsasag.

A KELER KSZF tevékenységét a fenti jogszabaly szabalyozd
iratai, valamint a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
(2013. oktdber 1-e 6ta, jogutédként az MNBJ hatarozatainak
rendelkezései szerint végzi.

A KELER KSZF a Feligyelet H-EN-I11-43/2014. szdmu ha-
tarozataval megadott kozponti szerz6d6 fél és elszamolasi
tevékenységet végez a Tpt. 340/D. §-anak (1) bekezdése b)
pontja és a Tpt. 334. §-anak a) pontja valamint az EMIR 14.
cikk (1) és (3) bekezdéseiben foglaltak szerint.

A KELER-rel kotott megallapodas alapjan a KELER KSZF
tevékenységének egyes elemeit - a Tpt. és mas vonatkozd
jogszabalyok kiszervezésre vonatkozd eldirdsainak min-
denkori megfelelése mellett - kiszervezi a KELER-hez.

A KELER KSZF mUkédését 2014-ban az aldbbi Uj jogszabéa-
lyok, jogszabalyvaltozasok érintették, illetve a 2014-as meg-
jelenésiiket kdvetéen a tovabbiakban érintik:

/ A kézponti szerz6dd felekrél és a kereskedési adatta-
rakrol szélé 648/2012/EU rendelet (EMIR)

2014-ben a KELER KSZF-nél majus 28-an kerdilt sor az éves
rendes kozgy(llés megtartasara

Az éves rendes kozgy(lés napirendi pontjai kozott szerepelt
tobbek kozott:

/ azigazgatésag beszamoldja a 2013. évi Uzleti évben kifej-
tett tevékenységérdl,

/ a szamvitelrdl szdlé 2000. évi C. tv. szerinti beszamold
elfogadasarodl és az addzott eredmeény felosztasarol,

/ alapszabaly mddositésa,
/ tisztségvisel8k dijazasa,

/ a készfizets kezességvallalas feltételeinek mddositasa.

Az Alapszabaly médositasanak fébb okai az alédbbiak voltak:
/ a Tarsasdag székhelyének véltozasa,

/ a tézsdén kivili szarmaztatott Ugyletekrél, a kozponti
szerz8dd felekrol és a kereskedési adattarakrél szolod
rendeletnek (EMIR) torténé megfelelés,

/ az Uj Ptk. hatélyba lépésével Gsszefliggd kotelez6 jelle-
gl, Alapszabalyt érint6 modositasok.

Az éves rendes kozgyllés dontott a készfizetd kezesség-
vallalds feltételeinek mddositasarol. A készfizeté kezes-
ségvallalas a KELER KSZF Zrt. EMIR szerinti engedélyének
megszerzéséig , de legkésdbb a 2015. évi rendes kozgyllés
idépontjaig keril meghosszabbitasra.

<o -4 KELER KSZF Eves Jelentés | 2014 G



| AKELER KSZF GAZDALKODASA

® A KELER KSZF 2014. évi pénzilgyi terve a KELER tervével

dsszhangban késziilt. A tervezéskori gazdasagi kilatasokat
vizsgalva elmondhaté, hogy alapvetéen a 2013-ban elin-
dult gazdasdgi novekedés folytatédasaval szamitva, amiket
azonban néhany nemzetkdzi, ill. hazai bizonytalansagi té-
nyez6 befolydsolhat. A nemzetkdzi gazdasagpolitika, a pénz
és tékepiaci stimulus mind Eurépaban, mind az USA-ban,
vagy a devizahitelek rendezésének, a rezsicsokkentésnek,
vagy esetleges allami felvasarlasoknak a piacokra gyako-
rolt hatdsai egyarant ide sorolhatéak.

A 2014-re meghatarozott terveinkhez, de az el6z6 évekhez
viszonyitva is az azonnali Ugyletek elszamoldsabdl szarma-
26 bevételek - a kotésszam drasztikus csokkenésével par-
huzamosan - visszaestek 2014-ben. A derivativ piaci forga-
lom ezzel szemben novekedést mutatott, olyannyira, hogy a
havi kliringbevételek az év soran tébbszor is meghaladtak
az azonnali piaci bevételeket. Az azonnali értékpapir-piaci
aktivitas visszaesése miatt, a KELER KSZF a tervezetthez
képest mintegy 28 M Ft-tal kevesebb bevételt realizalt ezen
a piaci szegmensen. A bevételkiesést azonban az energia-
piaci elszamolasok ellensulyoztak: szamos Uj partner jelent
meg a piacon a tervezettnél magasabb forgalmat generalva,
ezaltal az energiapiaci szegmens mintegy 67 M Ft tobblet-
bevételt eredményezett.

A KELER KSZF 6sszbevétele a fentiek kovetkeztében a ter-
vezettet 9%-kal, a 2013. évi bevételt pedig 16,8%-kal haladta
meg.

A koltségek és raforditdsok ugyanezen idészak alatt csak
kismértékben (5%-kal) haladtdk meg a tervet, igy a KELER
KSZF 2014. évi Uzemi eredménye 143,8 M Ft, amely a terve-
zettnél 36,7%-kal magasabb.

Osszességében a KELER KSZF az adott Uzleti évében 143,8
M Ft Uzemi-, és a 68,7 M Ft pénzligyi eredményt, azaz 212,5
M Ft vallalkozasi eredményt ért el. Rendkivili tételek hia-
nydban a szokdsos vallalkozasi eredmény megegyezik az
adozas el6tti eredménnyel. Az addzas el6tti eredményt 23,1
M Ft tarsasagi addfizetési kotelezettség terheli, amely le-
vonasa utan a KELER KSZF addzas utani eredménye 189,4
M Ft.

2014. évi gazdalkodas addzas elbtti eredménye mind a ter-
vezettnél, mind az eléz6 évnél kedvezébben alakult.

Szolgaltatdasbol szarmazo bevételek dsszetétele / 2014

Egyéb bevételek 9%

Azonnali lgyletek

Energiapiaci tigyletek elszamoldsanak
elszdmoldsanak dijbevétele 28%
d| bevétele 20 % R
Gazpiaci dgyletek Derivativ iigyletek

elszamoldsénak
dijbevétele 24 %

elszamoldsanak
dijbevétele 19%

- »
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EREDMENYTABLA (adatok MFt-ban)

S.szam | Atétel megnevezése 2013. tény 2014. terv 201:&"1;)("' 201Tl.e.li:|s1i;17ierv

A. Pénziigyi tevékenység eredménye 47,9 72,0 68,7 95,5%
1. Kapott jutalék- és dijpevételek 812,8 864,6 901,4 104,3%
2. Egyéb beuvételek 30,7 39,4 83,7 212,6%
B. (S;_O:l»?_ﬂt_;lté tevékenységbdl szarmazo bevételek 843,5 904,0 985,1 109,0%
3. Fizetett / fizetendd jutalék- és dijrdforditdsok 0,0 1,0 10,1 1007,5%
4. Altaldnos igazgatdsi koltségek 679,9 717 4 738,2 102,9%
5. Ertékcstkkenési leirds 50,3 55,0 57,9 105,2%
C. Miikodési koltségek 6sszesen (C.=3.+4.+5.) 730,2 773,4 806,1 104,2%
D. Egyéb raforditasok 30,0 25,4 35,2 138,7%
E. ::‘::ffi:rt;tz:z‘l’fé‘igyfgg) miikodesi koltségei 760,2 798,8 841,3 105,3%
F. Szolgaltaté tevékenység eredménye (F.=B.-E.-13.) 83,3 105,2 143,8 136,7%
G. Szokasos (iizleti) tevékenység eredménye (G.= A.+F.) 131,2 177,2 212,5 120,0%
I Adozas elétti eredmény (1.=G.+H.) 131,2 177,2 212,5 120,0%
K. Tdarsasdagiado (500 MFt-ig 10%, felette 19%) 8,1 17,7 23,1 130,5%
M. ADOZAS UTANI EREDMENY (M.=l.-J.-K.-L.) 123,1 159,5 189,4 118,8%

'R. | MERLEG SZERINTIEREDMENY (R.=M.-N.-0.-P) | 1231 | 1595 | 1894 | 118,8%

A pénzlgyi, szolgaltato és Uzleti tevekenyseég eredmeénye / 2011-2014

M Ft
300
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100
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256;6
212,5
1834
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31,6 479
-76,2
-107.8
2011 2012 2013 2014

Szolgdltatod tevuékenység
eredménye

Pénziigyi tevékenység
eredménye

Szokdsos Uzleti tevékenység
eredménye
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® PARTNERKOCKAZATOK

Kliringtagsagi rendszer

A KELER KSZF kliringtagjainak szdma 2014. év soran to-
vabb bévilt, amely jellemz6en az energiapiacokat érintette.
Az energiapiaci alkliringtagok szdma az év végén ugrassze-
ren nétt annak készénhetéen, hogy egy versenytars kli-
ringbank stratégiai dontése szerint a nagy volumen tgyfe-
lekre kivan fokuszalni, igy leépitette portfolitjabol a kisebb
forgalmat generalé partnereket és ezen ugyfelek j6 része
a KELER KSZF - mint altalanos kliringtag -szolgaltatasait
valasztotta az ECC piacain. A gazpiacon a legf6bb valtozast
a Napi Foldgaz és Kapacitas Kereskedelmi Piac atalakulasa
Egyensulyozé Platformma - jelentette a 2014-es évben. Ami
a tékepiaci kliringtagok szamat illeti, az év végén 6sszesen
29 hitelintézet, befektetési vallalkozas és arutdzsdei szol-
galtaté rendelkezett tagsaggal valamely szekcidban/lgylet-
korben, amely kett6vel kevesebb a 2013-as taglétszamnal.

Az Egyensulyozé Platform 19 meglévd kliringtagjdhoz az
elmult év soran csatlakozott néhany Uj szerepld, és egyut-
tal néhany korabbi résztvevd sajat kérésre megsziintette
tagsagat. Ennek kdszonhet6en a gazpiaci taglétszam az év
végén 20 aktiv szerepldbdl allt. A CEEGEX piacon valé tag-
sagnak eldfeltétele az EP piacon vald tagsag, 2014. év vé-
gére 7 szerepld rendelkezett a CEEGEX piacon egyéni kli-
ringtagsaggal, akik kozil kettd tarsasag kilfoldi székhellyel
rendelkezik.

Az energiapiaci alkliringtagi kor is tovabb bévilt, mely szam
szerint 20 Uj piaci szereplét jelentett, koztik jénéhany kil-
foldi székhellyel rendelkezé tarsasaggal. Tagsdg megsziin-
tetésére tébb alkalommal kerilt sor az érintettek sajat ké-
résének megfeleléen. A taglétszdm igy végsd soron 52-re
nétt, melyek kozil 31 tarsasdg a HUPX méasnapi drampia-
con kereskedhet, ebbdl 16 tag a fizikai hataridés piacon is
alkliringtag. Az alkliringtagi szolgaltatas kilféldi energia-
piacokra torténd kiterjesztésében pedig 6sszesen 31 tag
volt valamilyen formaban érdekelt, ugyanez a szdm 2013. év
végén 9 volt.

Osszegzésképp elmondhatd, hogy 2014. év végén a kliring-
tagsagi rendszer 93 aktiv tagot szamlalt, melyek kozil 29
tékepiaci kliringtag (3 arutzsdei szolgaltats, 4 kulfoldi hi-

telintézet magyarorszagi fidktelepe, 1 kilféldi befektetési
vallalkozds magyarorszagi fidktelepe és 1 kulféldi hitelin-
tézet, 12 befektetési vallalkozads és 8 magyarorszagi hitel-
intézet), 20 gazpiaci kliringtag és tovabbi 52 energiapiaci
alkliringtag. Utobbi két kliringtagsagi rendszer esetében
nyolc szereplé mindkét piacon rendelkezik tagsaggal.

PIACI KOCKAZATOK

Kliringtagi egyéni biztositékok

A KELER KSZF fontos alaptevékenysége az egyéni biztosi-
tékok megfeleldségének folyamatos figyelése és a bizto-
sitékrendszer karbantartdsa. A kockazatok valtozdsanak
figgvényében 2014-ben tobb alkalommal mddositasra ke-
riltek az alapbiztositékok, az 0j termékek vonatkozadsaban
pedig a rendelkezésre all6 informacié alapjan minden eset-
ben meghatarozasra keriiltek a megfeleld alapbiztositék
értékek. A biztositékképzési mddszertan az EMIR engedély
megszerzéséhez kapcsoléddan finomhangolason esett at,
igy a jelenlegi mddszertan a jogszabalyi kévetelményeknek
megfelel.

Az energiapiaci biztositékképzés mértékében és rendjében
a 2014-es év soran csokkentésre kertlt a hataridds biztosi-
tékhoz tartozé Un. belsé kockazati tényezé, melynek ered-
ményeként tovabb csokkenhetett az lUgyfeleink altal telje-
sitendd biztositékigény. Mar 2015-hoz kapcsoléddan, az év
elejétdl kedvezd irdnyl valtozas tortént az alapszintl pénz-
tUgyi fedezet kdvetelmény szamitasaban, miutan a harmadik
piacra valo belépés esetén az alapszint( pénzigyi fedezet
mértéke a felére csokkent piaconként.

Az Egyensulyozd Platform és CEEGEX elszdmolashoz kap-
csolédd garanciarendszer kialakitdsa korabban megtortént,
a 2014-es év soran karbantartdsa és figyelése biztositott
volt. Ugyanakkor elékészitésre kertltek a 2015. évre vonat-
kozo valtozasok az EP teljesitési ciklusanak roviditése és az
azzal kapcsolatos garanciarendszer modositasok tekinteté-
ben.

Kollektiv garancia alapok

A KELER KSZF kockazatkezelési teriilete a tékepiaci és a
CEEGEX garancia alapok méretének megfeleldségét az
EMIR eléirasai alapjan naponta ellendrzi, és a jogszabaly- »)
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nak valéo megfelelés keretében, a napi stressz teszt szami-
tds eredményén alapuld, garancia alap szamitasi médszer-
tant dolgozott ki.

Az EP piacon a garancia alap megfeleld fedezetet nyujtott
az esetlegesen felmerild kockazatokra, mddszertani felil-
vizsgalata megtortént, valtoztatds nem volt sziikséges.

A KELER készfizeté kezességvallalasa

A KELER KSZF Kozgy(ilés hatarozatdnak megfelelen a
kezességvallalds lejarata az EMIR szerinti engedélyének
megszerzésének napja volt, igy 2014. julius 4-én megsz(int
a KELER készfizet6 kezességvallaldsa a KELER KSZF felé
az EMIR engedély megszerzésével.

Biztositékeszkozok

A targyid6szakban a befogadott biztositékeszkozdk kore az
EMIR eldirdasainak megfeleléen lett meghatarozva, a befo-
gadasi paraméterek rendszeresen fellilvizsgalatra keriltek,
ennek eredményeként a sziikséges modositasok elvégzése
megtortént.
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® A Budapesti Ertéktézsde életében jelentds valtozast ho-

zott a 2013 végén bevezetett U értékpapir kereskedési
platform, melynek m(kddése 2014-ben, a koriltekintd
el6készité munka eredményeként, folyamatos és meghiz-
hatd volt. A rendszer implementaldsaval és sikeres beve-
zetésével a hazai értékpapir-piaci szereplék is szervesen
tudnak csatlakozni a fébb eurdpai piacokhoz, mellyel a
hazai keresked6k szamara tobb ezer (j befektetési eszkoz
valt elérhetévé. Az év végén a XETRA® verzidvaltasa is
rendben megtortént.

A 2014-es év egyik legnagyobb kihivdsa a kozponti érték-
tarakra vonatkozd EU-s rendelet, a CSDR hatalyba lépé-
se volt, melynek egyik fontos valtozadsaként az eurdpai
értékpapir-piacoknak egységesen T+2 napos teljesitési
ciklusra kellett atallnia. Tekintettel az érintett piacok nagy
szadmara egy eurdpai munkacsoport is felallitasra kerdilt,
melynek résztvevéi egyltt dolgoztdk ki az atalléds soran
kovetendd elveket és legjobb gyakorlatot. Végil, a sike-
res tesztelések lefolytatdsat és a szilkséges szabalyzati
maddositasok végrehajtasat kdvetden, 2014. oktdber 6-at
kovetben az eurdpai értékpapir-piacok, koztik a hazai is,
sikeresen atalltak a révidebb, T+2 napos teljesitési cik-
lusra. Ezzel a lépéssel az eurdpai piacok, kevés kivétellel,
immar azonos teljesitési hataridével végzik értékpapir-
kiegyenlitési szolgaltatdsukat, mely tovabb noveli a ver-
senysemleges és biztonsagos elszamolast a korabbiaknal
is gyorsabban.

Az év soran nyilvanos bevezetés is novelte a tézsdei ér-
tékpapir kinalatot, tovabba tobb szaz Uj termékkel boviilt
az azonnali értékpapir-piaci termékkinalat a kilonb6zé
certifikatok és warrantok listazasaval és ugyancsak szé-
lesedett a derivativ termékek palettdja.

Az elsddleges allampapir-forgalmazdk kereskedési plat-
formja az MTS Hungary 2014-ben is tdmogatta a magyar
allampapirok folyamatos kereskedését az allamkotvé-
nyek, diszkontkincstarjegyek és didkhitel kdtvények vo-
natkozasaban.

A hazai gazpiacok életében 2014 a stabilizacié éve volt.
Juliustél kezdédben, a kordbbi NFKP piac mar Egyensu-
lyozd Platform néven mikodott tovabb, mig a szervezett

foldgazpiac, a CEEGEX eréfeszitései is célt értek, hiszen a
masnapi piacon kereskedett volumen jelentés mértékben
nétt a masodik lzleti évben.

A gazpiacokon janudr 1-t6l bevezetett kozponti szamlazas
sikeresen debiitalt és jelentdsen ndvelte a hatékonysagot,
egyUttal megteremtette a teljesitési hataridé csokkenté-
sének lehetéségét az Egyensllyozd Platformon, melyrél
2014 végén dontés is szlletett.

A KELER KSZF altal végzett energiapiaci altalanos kliring-
tagi szolgaltatds a reméltnél is nagyobb mértékben bé-
vilt, mind az elszdmolt piacok, mind a szereplék, mind az
elszamolt forgalom tekintetében. A bévilés eredménye-
ként méara valamennyi meghatarozé eurdpai energiapiac
elérheté a KELER KSZF-en keresztiil, igy a HUPX mellett
az EPEXSPOT, az EEX, a CEGH és a PXE is. 2015 elejétél az
elszamolt piacok kore bévilt a POWERNEXT/PEGAS-zal,
mellyel az eddigieknél is szélesebb termékkinalat érhetd
el a féldgaztermékek korében.

EMIR

Az Eurdpai Bizottsag tobb éves el6készité munka utan ha-
talyba léptette az eurdpai kliringhdzakat szabalyozd ren-
deletét, kozismert néven az EMIR-t.

A szabalyozdi elvarasokkal dsszefliggésben szamos pon-
ton modosultak az elszamolasi és kockazatkezelési folya-
matok, melyek kozil kiemelt jelentéségl az lgyfél-véde-
lem egy Ujabb, magasabb szintjének kialakitasa, a stressz
teszt alapu garancia alap meghatadrozas bevezetése és
a nemteljesitésekhez kapcsolédé felhasznaladsi sorrend
atalakitdsa. A KELER KSZF megalakitotta a Kockazatke-
zelési Bizottsagot, melynek munkajdban egyarant részt
vesznek a kliringtagok és a megbizék képviseldi, fliggetlen
piaci szakértdk, valamint a fliggetlen igazgatdsagi tagok.

A KELER KSZF az eldirt hataridén beldl benyujtotta az
EMIR engedélyezéshez sziikséges teljes dokumentum
csomagot, melynek eredményeként 2014. julius 4-én
megkapta az engedélyt a Magyar Nemzeti Banktdl, az
ESMA Feliigyeleti Kollégiumanak hozzajarulasaval.

»

-4 KELER KSZF Eves Jelentés | 2014



A KELER KSZF felkészilt az EMIR altal eldirt jelentési
kitelezettség 2014. februdr 12-t6l torténd teljesitésére az
ESMA részére a kliringtagok szamara nyujtott kapcsolddo
szolgéaltatassal egyltt, melynek induldsa zokkenémente-
sen valdsult meg.

A garantalt szabalyozott piacokat jellemzd
szamok és mutatok 2014-ben

BET Azonnali

A BET azonnali értékpapir-piacanak Gsszesitett 1 9421
Mrd Ft-os egyszeres forgalma 19,6%-o0s visszaesést jelent
a 2013. évi adatokhoz képest. Az atlagos napi forgalom
7,83 Mrd Ft-ra cstkkent az egy évvel korabbi 9,82 Mrd Ft-
rél (248, ill. 246 kereskedési nap figyelembe vételével). Az
értékpapir-piac meghatdrozé volumenét a részvényigy-
letek teszik ki. A részvények forgalma 1 877,7 Mrd Ft volt
2014-ben, mely 19,9%-0s visszaesést mutatott 2013-hoz
viszonyitva, igy a részvénypiac atlagos napi forgalma 7,6
Mrd Ft volt az el6z6 évi 9,5 Mrd Ft-tal szemben. A rész-
vényforgalom a teljes piaci forgalom 96,7%-at jelentette.

A regisztralt t6zsdei azonnali értékpapir-piaci tranzakci-
6k szamaban a forgalom cstkkenésénél kisebb mérté-
k( visszaesés volt tapasztalhato, igy 2014-ben 1 370 900
darab t6zsdei azonnali értékpapir Uzletkotés sziletett,
szemben a 2013. évi 1 532 205 tranzakciéval, mely 10,5%-
os visszaesést jelent. A részvényekre sziletett tzletkoté-
sek szdma 11,9%-kal csokkent az el6z6 évhez képest. Az
atlagos napi tézsdei azonnali tranzakcidszam - a 2013. évi
6 228 darabos volumennel szemben - 5 528 tranzakciot
jelentett naponta, melybdl a részvényre sziiletett tranzak-
cidk atlagos napi szdma 4 788 Ugylet (2013-ban 5 480 db).

A BET és BETa piac azonnali részuényforgalmanak
alakulasa 2010-2014 (duplikdltan szamolua)
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BETa

A BETa Piacra bevezetett 23 db nemzetkozi részvény 6sz-
szesitett 4,4 Mrd Ft-os egyszeres forgalma ndvekedett az
el6z6 év 3,8 Mrd Ft-os forgalméahoz viszonyitva. A regiszt-
ralt tranzakcidk szama 8 419 darab, mely jelent6sen meg-
haladja az egy évvel korabbi 6 732 darabot.

BET Derivativ

A BET derivativ piaca az el6z6 évi jelentds forgalom néve-
kedését kovetden, kismértékl csokkenést realizalt 2014-
ben. Az egyszeres forgalom 2 467 Mrd Ft-os volumene
3.3%-0s cstkkenést jelent az el6z6 évi 2 551 Mrd Ft-hoz
viszonyitva. A forgalom koncentralddasa az elmult évek
tendencidjanak megfeleléen folytatddott, igy a deviza ala-
pu termékek egyre jelent6sebb piaci részesedést érnek
el a teljes derivativ piacon belll. Az éves forgalombdl a
deviza alapl termékek 1 914,3 Mrd Ft-tal (77%, szemben
az el6z8 évi 72,2%-kall, mig az index és részvény ala-
pu termékek 531 Mrd Ft-tal (21,5%, a korabbi 26,6%-kal
szemben) részesedtek. Az el6z4 évi adatokhoz viszonyitva
a devizak forgalma nominalisan 73,4 Mrd Ft-tal noveke-
dett, mig a részvény alapl termékek forgalma 148,1 Mrd
Ft-tal csokkent. Az Aru Szekcié forgalma 22,2 Mrd Ft-ot
tett ki 2014-ben, szemben az eléz6 évi 31,2 Mrd Ft-tal, mely
28,6%-0s csokkentést jelent.

MTS Hungary

Az elsddleges forgalmazéi piacon, az MTS Hungary azon-
nali dllampapir piacén 2014-ben 1192 darab tranzakciéban
541,4 Mrd Ft értékben kereskedtek. Az el6z8 évben 1 451
darab tranzakciéban 646,5 Mrd Ft-os forgalmat realizal-
tak, igy az éves forgalom 16,2%-kal csokkent a tavalyi év-
hez képest.

Egyensulyozoé Platform

A foldgaz egyensulyozé piac 2014. évi forgalma 23,7 mil-
liard MJ (7,3 TWh), forgalmi értéken 70,5 Mrd Ft volt. Az
el6z6 évi forgalmi adatokhoz viszonyitva a mennyiségi for-
galom 4,8%-kal csokkent (24,9 milliard MJ; 7,7 TWh], mig
forgalmi értéken 9,4%-kal csokkent (77,8 Mrd Ft).

10000 — - 0%
- -25%
5000 — -50%
- -75%
: : : : -100%
2010 2011 2012 2013 2014
[ Forgalom (Mrd Ft) Valtozas (el6z6 év =100 %)
2010 2011 2012 2013 2014
Forgalom* 11045 7695 4864 4 695 3764
(Mrd Ft)
Uzletkotesek 2612 2335 1639 1355 1196
szama (ezer db)
* duplikdltan szamolua | Forrds: BET Eves statisztika, 2014. »
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Forrds: BET Eues statisztika, 2014.

CEEGEX

A szervezett foldgazpiac masnapi piacan az egyszeres
gazforgalom 976,9 millié MJ (0,3 TWh], forgalmi értéken
2,8 Mrd Ft volt, mig a hataridés piaci forgalom 70,2 millié
MJ (0,022 TWh), forgalmi értéken 199,8 M Ft. Az eléz6 év-
ben a masnapi piacon 1,64 milli6 MJ forgalmat realizaltak
5,4 M Ft értékben, mig a hataridés piacon 2013-ban nem
sziletett Uzletkotés.

Energiapiac (&ltaldanos kliringtagi szolgéltatoként)

A KELER KSZF altal elszamolt méasnapi és napon beldli
energiapiacokon ugyfeleink 2014-ben 6sszesen 13,8 TWh
energiat forgalmaztak 150 Mrd Ft-ot meghaladé értékben.
Egy évvel kordbban 7,9 TWh volt a forgalom kozel 100 Mrd
Ft értékben. Az elszdmolt lgyletek t6bb mint 2%-a napon
beldli tranzakciokbdl sziletett.
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Ateljes spot energiapiaci forgalom belil 11,2 TWh (134 Mrd
Ft) villamos-energia kereskedelmet, 2,6 TWh (18,6 Mrd Ft]
gazenergia és 0,17 M t (351 MFt) kibocsatasi kvdta keres-
kedelmet szamolt el a KELER KSZF.

Az elszamolt villamos energia forgalom alapjan az lUgyle-
tek jelentds része még a HUPX masnapi piacdhoz kéthetd
(9,7 TWh, 86,5%-0s részesedés), ugyanakkor évrél évre
novekvl részaranyt ér el az EPEXSPOT (1,5 TWh, 13,5%-
0s részesedés). A gaztermékek kereskedése kizel teljes
egészében a CEGH-en sziiletett, kisebb mértékben az
EEX-en. A HUPX masnapi piaci duplikalt forgalma 2014-
ben 25,3 TWh volt, igy a KELER KSZF a 40%-o0s piaci vo-
lumen novekedés mellett is képes volt megbrizni vezetd
piaci részesedését (38,2%) a nemzetkozi versenykornye-
zetben.

A fizikai teljesités( hataridds Ugyletekbdl eredd szallitas
2014-ben 2,6 TWh volt (kozel 35 Mrd Ft értékben), szem-
ben az eléz8 évi 2,65 TWh-os forgalommal.

A KELER KSZF a hatarid6s energiapiaci kereskedésbgl
2014-ben 3,3 TWh forgalmat szamolt el, melyek kotés-
aron szamitott poziciéértéke 42,6 Mrd Ft volt. A hataridés
tgyletek tulnyomo részt fizikai szallitdsos villamos ener-
giatermékre szilettek, ezen kivil pénzigyi teljesités(
villamos energia termékre, fizikai szallitdsu gaztermék-
re és kibocsatasi kvdta termékre kotottek tgyleteket. Az
elszamolt hataridds piaci forgalom piaconként megoszla-
sa szerint 82,1%-ban a HUPX-en kereskedett ligyletekbél
allt, mig 16,5%-a az EEX-en és 1,4%-a a PXE-n sziletett.
Az eléz6 év soran a teljes hataridés volumen HUPX lgyle-
tekbdl allt. A HUPX hataridds piacan 2014-ben duplikaltan
szamolva 7,3 TWh villamos energia kereskedelmet reali-
zaltak, mely alapjan a KELER KSZF 37,4%-ra névelte piaci
részesedését a 2013. évi 24%-rol.



3 | UGYFELKAPCSOLATOK

® UGYFEL FORUMOK

Ugyfélkapcsolati szempontbél is elmondhaté, hogy 2014 a
KELER KSZF életében egy rendkivil mozgalmas év volt. A
szabalyozoi és piaci kdrnyezetben tapasztalhaté forradalmi
valtozdsok (pl. az EMIR hatélybalépése), illetve a KELER
Csoport fejlesztései kapcsan szinte mindennaposakka val-
tak a KELER KSZF életében az tigyfelek szdmara kiilonbozé
témakban rendezett tdjékoztaté forumok. A forumok hozza-
jarultak az lgyfelek, és a piac egésze jogszabalyoknak tor-
téné megfeleléséhez, valamint a KELER Csoport megujuld
szolgéltatdsainak igénybevételéhez.

Az EMIR-rel kapcsolatos valtozasokrol szolé kommunikéacié
volt a legintenzivebb az év elején, hiszen az EMIR altal el6-
irt derivativ Ugyletek jelentéskdtelezettsége februar 12-én
indult. A valtozdsok nagy részben a kliringhdzakat érintet-
ték, de a szabdlyozas jelentds valtozdsokat hozott az lgy-
felek szdmara is, ezért a KELER KSZF hirlevelek Utjan és
kiilonboz6 forumokon szakmai tudaséaval segitette a piaci
szerepl6k felkésziilését.

A szabdlyozasi valtozasokkal kapcsolatos rendezvények so-
rat a Trade Repository Férum nyitotta meg 2014. januarban,
amely atfogo képet adott a piac elétt allo lépésekrél.

EMIR témaban az év sordn a KELER KSZF szakértdit szam-
talan flggetlen rendezvényre hivtdk meg eléadénak, amely
meghivasoknak orémmel tettek minden esetben eleget.
2014. évben a KELER KSZF kiallitéi megjelenését tovabb
erdsitette. Torténetében elészor varta standjan az érdeklé-
d6ket a Budapesten megrendezett Energy Trading Central
and South Eastern Europe 2014 konferencian és kiallita-
son, ahol a KELER KSZF szakért6jét felszélalasra kérték
fel a regiondlis gazpiacok helyzetével kapcsolatban. Ismét
kiallitoként vett részt a KELER KSZF az eurdpai energia-
kereskedelmi szektor egyik legjelentésebb rendezvényén,
az EMART Energy 2014-en is. Ezek az alkalmak nagyszer(
lehetdséget teremtettek a meglévd és potencidlis Ugyfelek-
kel térténd kapcsolatfelvételre, valamint hozzajarultak a
KELER KSZF ismertségének noveléséhez és a legjelentd-
sebb szolgaltatok kozé valé bekeriilésre.

UGYFEL-ELEGEDETTSEGI FELMERES

A KELER Csoport 2013. évi, személyes és online médon
végzett Ugyfél-elégedettségi felmérését kdvetden 2014-ben
kizardlag online Uton kereste meg partnereit. A felmérés
legfébb célkitlizése, hogy a téke-, gaz-, és energiapiaci tigy-
felek észrevételeinek, igényeinek atfogo feltérképezése al-
tal visszacsatolas érkezzen a cégcsoport szolgaltatasaival,
fejlesztési irdnyaival kapcsolatban. A beérkezé visszajelzé-
sek alapjan a KELER Csoport elmondhatja magardl, hogy
az Ugyfelei korében alapvet6en pozitiv megitélése az elmult
évben tovabb javult. A felmérés soran érkezett visszajelzé-
sek elemzését kovetéen konkrét akcidtervek kidolgozasara
kerilt sor, amelyek végrehajtdsara megvalositasi Gtemterv
jott létre, elémozditva az Ugyfelektél érkez6 hasznos javas-
latok és fejlesztési igények beépiilését a KELER Csoport
mikodésébe.
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® A KELER KSZF tagja az EACH (European Association of

Central Counterparty Clearing Houses] szervezetének és
részt vesz a szervezet rendszeres talalkozoin, valamint az
egyes szakmai albizottsdgok munkajaban. A KELER KSZF
részt vett a T2S Harmonisation Steering Group altal élet-
re hivott T+2 Task Force munkajaban, mely a T+2 napos ér-
tékpapir teljesitési ciklus harmonizaciéjaval kapcsolatos
szakmai tanacsaddi forum. A KELER KSZF az eurépai ér-
tékpapir-piacokkal dsszhangban 2014. oktéber 6-t6l rovi-
debb teljesitésl ciklust vezetett be a T+3 napos multinet el-
szamolasu értékpapir-piacokon. Az atallast kovetben a T+3
napos teljesitési id6, egységesen T+2 nap lett valamennyi
a KELER KSZF altal elszdmolt és garantalt értékpapirigy-
let tekintetében. A KELER KSZF rendszeresen részt vesz
az ECC (European Commodity Clearing AG), az energiapiaci
elszamoladsok fejlesztésével kapcsolatos, kliringtagi mun-
kacsoportjanak rendezvényein is.
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® 2014-ben a KELER KSZF informatikai tevékenysége a
2013 6sszel hatalyba lépett, és az elmult év 6szén frissitett,
a 2014-2016 kozotti idészakra vonatkozo informatikai straté-
gidjanak megfelelden zajlott.

Az informatikai m{kodés soran a fé cél tovabbra is a tu-
datos, tervezett m(ikédés és az lzleti szolgaltatdsokat ta-
mogaté informatikai rendszer magasszintl rendelkezésre
allasanak biztositdsa volt. Ez utdbbi terén tett erdfeszité-
sek sikerét jelzi, hogy a KELER KSZF rendszerek egyittes
rendelkezésre allasa az lgyfelek felé az év egészére nézve
09,984% volt.

2014-ben az Informatikai lgazgatésag az alabbi nagyobb fel-
adatokat végezte el sikeresen a KELER KSZF rendszereinek
tekintetében:

/ A 2013-ban végrehajtott adatkozpont-migracio lezérasa-
ként az Asboth utcai adatkdzpontbél az adat- és telekom-
munikacios szolgaltatdsokat atkoltoztette a két adatkoz-
pontba, amelyek egymas hatteréilis szolgalnak, és hiba
esetén barmelyik képes egyedil is kiszolgalni a KELER
KSZF m(kodését. Ezzel egy idében Uj telefonkdzpontot
is belizemelt, ugyancsak redundans megoldassal.

/ Az (j irodahazban az atkoltozés elétt Gj, korszerl ele-
mekbdl alléd informatikai haldzatot épitett ki.

/ Az informatikai infrastruktira ellenérzésére Disaster
Recovery tesztet hajtott végre: el6bb az dsszes szerver
egy adatkozpontbdél miikodott, majd az Uzleti tevékeny-
séget nem veszélyeztetve, de még lzemidbben atmoz-
gatasra keriltek a szerverek a masik adatkozpontba, és
onnan is tobb mint egy hétig Uzemeltek az izleti alkal-
mazasok, és csak ezt kovetden alltunk vissza az elosz-
tott terhelésre. A rendszer megfelelt az elvarasoknak.

/ Uj mentési rendszer bevezetésére kerult sor, amivel si-
keril nem csak a mentés, hanem a visszaallitas idejét is
gyorsabba tenni, valamint lehetévé valt barmikor vissza-
allni barmely korabbi allapotra az Uzleti adatok tekinte-
tében, akar elemi szinten is.

/ Az év sorén a fejlesztési terilet feladatai elsésorban a
KELER szamlavezet6 rendszer cseréjét célzd Stratégiai
Modernizéciés Program (SMP) koril Gsszpontosultak,
valamint a KELER KSZF rendszereinek illesztése koril
a TCS BaNCS alkalmazashoz.

/ Ennek megfeleléen a mar meglévd Uzleti szolgaltatasok
tdmogatasara szolgald jelenlegi rendszerekben csak ki-
sebb mddositasok torténtek:

- februdrban Uj Trade Reporting adatszolgéltatas tamo-
gatd rendszer kerilt bevezetésre;

- a nyar folyaman lezarasra kerlt az eKID rendszer -
tobb szakaszban végrehajtott - élesitése, aminek
eredményeképpen megujult a KELER front-end rend-
szere, n6tt annak felhasznalé-baratsaga, fokozddott a
biztonsagi kdvetelményeknek valé megfelelése;

- befejez6dott a dijszamitast tdmogatd alkalmazasnak
a KELER architekturajanak megfelelé haromrétegl
alkalmazasként torténd korszerisitése - a Dijmodul-
nak most két példanya fut, az egyiket a KELER, a ma-
sikat a KELER KSZF hasznalja.

€© KELER KSZF Eves Jelentés | 2014



11 | HUMANPOLITIKA

® 2014-ben a KELER KSZF napi miikédésének magas szinvo-
nall elldtdsa mellett a toérvényi megfeleléseknek, kiemel-
ten az EMIR megfelelésnek a biztositasa volt a fé feladata a
humanpolitikai teriletnek.

Kiemelt feladat volt a dolgozdk szaktudasanak fejlesztése,
ennek megfeleléen angol nyelvi, egylittm{kodési, valtozas
és stress kezelési, termék- és piacismereti kiilsé és belsé
képzésekkel lett szélesitve a dolgozdk szakmai tudasat.

KELER KSZF képes volt a céljai eléréséhez szitkséges human-
t6két biztositani a 2014-es év folyaman.

€© KELER KSZF Eves Jelentés | 2014



12 | BELSO ELLENORZES

@® A KELER KSZF nem végez onéllé belsé ellenérzési tevé-
kenységet, ezért a KELER-rel kotétt megallapodas, vala-
mint a Felligyeld Bizottsag felkérése alapjan a KELER Belsé
Ellendérzése latja el ezt a funkciot a KELER KSZF vonatko-
zasaban is.

A Bels6 Ellendrzés 2014. évben is a Felligyeld Bizottsag al-
tal elfogadott, kockazatfelméréssel, kockazatelemzéssel
megalapozott éves munkaterve, valamint a hatalyos belsé
ellendrzési rendszer miikodési szabalyzata alapjan végezte
tevékenységét. Az ellendrzési feladatok meghatarozasanal
alapveté szempontként érvényesitette a kockazatot hordo-
z06, magas prioritasu tevékenységek, folyamatok, valamint
a kontrollok m(ikédésének vizsgalatat. A belsé ellenérzési
szervezet az Uj, vagy modositasra kerlld szabalyozd doku-
mentumok kotelez6 véleményezdi feladatat is ellatta.

A 2014-es évben 2 informatikai-bankbiztonsagi és 4 nem
informatikai témaju vizsgalat zajlott le. A végrehajtott ellen-
6rzéseken belil 3 téma-, 1 uté- és 2 célvizsgalat tortént.

Atémavizsgalatok az alabbi terlleteket érintették:

/ Javadalmazasi politika;

/ NFKP (EP) kliringfolyamatok és garanciarendszer;
/ Haircut megfeleldség.

A célvizsgalatok keretében a teriilet a katasztréfa-elharita-
si tesztek lebonyolitasat ellendrizte.

Az utdvizsgalat keretében az MNB 4altal végzett felvigyazoi
vizsgalat intézkedéseinek utévizsgalata valdsult meg.

A vizsgalatok kiemelten a jogszabalyokban és a belsd sza-
balyzatokban, utasitasokban el6irtak betartadsara, a kont-
rollok mikodésére, a biztonsagi szempontok érvényesi-
lésének ellendrzésére iranyultak, kilon figyelmet forditva
arra is, hogy a korabbi ellenérzések soran feltart hianyos-
sagok alapjan sziikségesnek itélt intézkedések, javaslatok
végrehajtasanak ellenérzése is megtérténjen.
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13 | BIZTONSAGI MENEDZSMENT

A Biztonsagi Menedzsment 2014-ben is folytatta a korabban
megkezdett konszolidacids tevékenyégét, illetve szamos in-
tézkedést hajtott végre korszer(i, kényelmes és biztonsagos
felhasznaldi megoldasok bevezetése érdekében:

/ Frissitésre és tesztelésre keriltek az értékteremtd Uz-
leti folyamatok leirdsai, valamint a KELER KSZF napi
szolgaltatas-katasztere cut-off time-ok szerint, illetve
az ezek megszakaddasa esetén alkalmazhaté BCP és a
tdmogatd IT rendszerek DRP tervei.

/ A Biztonsagi Menedzsment szdmos alkalommal tesztel-
te a munkavallalok biztonsagtudatossagat és hozzaal-
lasat, tovabba a megfeleld szint fenntartdsa érdekében
ezeket az akcidkat oktatdssal egészitette ki. 2014-ben
elektronikus oktaté rendszer (e-learning) segitette a
biztonsagtudatossagi oktatdsok hatékonysaganak és
egyben kényelmének novelését.

/ Bevezetésre kerilt a kiemelt jogosultsagok kezelését és
feliigyeletét biztositd rendszert (CyberArk), mely bizto-
sitja a kiemelt felhasznaldk elektronikus nyilvantartasat
és a kiemelt felhasznaldi tevékenység felligyeletét.

/ Két adatszivargads megel6zését megvaldsité rendszer
(DLP - Data Loss/Leak Prevention] tesztelése utan a
2014-es évben megtortént a KELER KSZF-nek leginkabb
megfelelé megoldas kivalasztdsa, majd bevezetésre ke-
rilt az érzékeny adatok megfelelé védelmét biztositd
rendszer, melynek finomhangoldsa a 2015-0s év elejé-
nek feladata.

/ A KELER KSZF Uj irodahdzba kéltézése kapcsan a Biz-
tonsagi Menedzsment megtervezte és megvalésitotta az
Uj irodaterdilet fizikai biztonsagi rendszereit, tovabba a
koltozéssel egybekdtve teljes értékl alternativ helyszin
teszt kerilt végrehajtasra.

/ Megvaldsult a kézponti napldelemz8 rendszer (SSIM]
szabalyrendszerének és dokumentaciéjanak felilvizs-
galata, és a Biztonsagi Menedzsment tovabbi rendsze-
reket vont be a kdzponti napldéelemzé felligyeletébe an-
nak érdekében, hogy a napléelemzés a kockazatokkal
aranyosan valésuljon meg a KELER KSZF-ben.

/ 2014-ben tobb haldzatbiztonsdgi rendszer (t(izfal,
behatolasdetektald és megeldzd, tavoli elérést biztositd
rendszerek] felilvizsgélata, cseréje is megtortént.

/ A kockazataranyos védelem és a kilsd elvardsoknak
valéo megfelelés érdekében megvaldsult az informacio-
biztonsagi kontrollok felllvizsgalata. Megvalésult tovab-
bd negyedévente az informatikai rendszer sérilékeny-
ségeinek vizsgalata.
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® AKELER Csoport sajat Zéld Iroda Programjanak célja, hogy

a kornyezettudatos gondolkodas hosszu tavra beépiiljon a
vallalati kulturdba, valamint céges szinten csokkentse az
energia-, és a papirfelhasznalast és kialakitsa a szelektiv
hulladékgy(jtés rendszerét. A cégcsoport mindemellett
koveti a felelés gondoskodas elvét, kiemelt figyelmet for-
dit az egészséges munkahely megteremtésére. 2010-ben a
Zold Iroda Program megvaldsitdsanak keretében, a KELER
Csoport benevezett a KOVET Egyesiilet Zéld Iroda verse-
nyére, ahol kozépvallalati kategdridban I. helyezést ért el.
2012-ben a KELER Csoport csatlakozott a KOVET Egyesiilet
10. jubileumi alkalommal meghirdetett ., Ablakon Bedobott
Pénz” programhoz, ahol a KELER Csoport nyerte meg az
.Irodai Zold Megtakaritasi Kilondijat™. Az elért eredmények
hatdsdra a KELER Csoport az elkdvetkezd években is foly-
tatja a kdrnyezettudatos intézkedéseit, illetve a lehet6sége-
inek megfelel6en tovabb béviti.

A KELER Csoport 2014 aprilisatél a budapesti R70 Offi-
ce Complex Irodahazban (VII. Rakdczi at 70-72.) folytatta
mikodését. Az U irodahaz kivalasztasanal meghatarozd
szempont volt, hogy a munkavallaldk részére egy valéban
élhet6 és élvezheté munkakornyezetet lehessen kialakita-
ni kornyezettudatos eszkozok és megoldasok alkalmazasai
mellett, valamint az irodai teriletek alkalmasak legyenek a
mar jol mikodé Zold Iroda Program folytatdsara, mdkod-
tetésére.

Az épiletben modern, természetes, illetve kdrnyezetbarat
anyagok és megoldasok otvozésének kdszonhetben meg-
talalhato a teljesen rugalmasan kezelhetd légkondicionald
rendszert6l kezdve a nyithatd ablakokon at, a természetes
anyagok hasznalatan tdl az energiatakarékos megoldasok
is, igy példaul a teljes irodavilagitasi rendszer jelenlét ér-
zékelbvel van elldtva a villamosenergia felhasznalas csok-
kentése érdekében.

Az irodai és pihené tereket a KELER Csoport hagyoma-
nyosan kornyezettudatos szemléletében terveztette, és a
kialakitas soran is torekedett, hogy az R70 Irodahaz adott-
sdgaihoz igazodva magas mindségi szinvonalon, a hatékony
térkezelési lehet6ségek biztositdsa mellett hozzajaruljon a
kornyezet megévasahoz. Az irodaterilet kialakitdsa a LEED
(Leadership in Energy and Environmental Design) alapelve-
inek, szabvanyainak betartasa mellett tértént.



15| A KELER KSZF ZRT. FELUGYELO
BIZOTTSAGANAK 2014-ES JELENTESE

® A KELER KSZF Zrt. Feligyeld Bizottsaga 2014. évben 5

alkalommal Ulésezett, valamint 1 alkalommal hozott don-
tést irdsos hatarozathozatallal.

A 2014. évi belsd ellendrzési munkaterv kialakita-
sat, a korabbi gyakorlatnak megfeleléen, megelézte a
kockazatfelmérési és kockazatelemzési munkafolyamat
végrehajtdsa, amely biztositja, hogy a Belsd Ellenérzési
Szervezet vizsgalatai a legnagyobb kockazatokat maguk-
ban hordozé tevékenységekre, folyamatokra irdnyuljanak.

A Fellgyel6 Bizottsag jévahagyta a Tarsasag belsé ellen-
6rzésének munkatervét, amelynek végrehajtasarol tlése-
in folyamatosan tajékozddott az év soran.

A Fellgyel6 Bizottsag Glésein negyedéves riportokon for-
majaban nyomon kovette a KELER KSZF Zrt. Igazgatdsa-
ganak tevékenységét, tajékoztatast kapott az igazgatdsagi
Ulésen megtargyalt napirendekrél.

A 2014. évben sor kerilt a 2013-ban elvégzett katasztro-
fa-elharitasi tesztek belsé ellendri vizsgalatara, a haircut
megfeleléség vizsgalatara, a DRP tesztek éves ellenérzé-
sének vizsgalatara, a hazai értékpapir-elszamolasi és ki-
egyenlitési rendszer nemzetkozi ajanlasok szerinti atfogo
értékelése” ciml MNB onértékelési jelentés KELER KSZF
Zrt.-t érint6 javaslatainak utévizsgalatara, a javadalmaza-
si politika vizsgalatara.

A Feligyelé Bizottsag altal megtargyalt belsé ellendri
jelentések, valamint kapcsolddd intézkedési tervek tar-
talmaztak a vizsgalat soran feltart hidanyossagokat, azok
kikliszobolésére javasolt feladatokat, megjeldlt feleldso-
ket, és meghataroztak a végrehajtasra rendelkezésre alld
hataridét.

A KELER KSZF Zrt. Feliigyelé Bizottsaga a belsé ellen-
6rzési jelentések nyoman sziikségessé valt intézkedések
teljeslilését folyamatosan nyomon kisérte a menedzs-
ment riportjai alapjan.

A Feliugyel6 Bizottsdg a KELER KSZF Zrt. gazdalkodasat
befolydsold kockazatok folyamatos figyelemmel kisérése
érdekében Ulésein tajékoztatést kapott a Belsé Ellendr-

zési Szervezet altal a mikodési kockazatok méréséhez
negyedévente szolgaltatatott informaciokrol, tovabba a
M(kddési Kockazatkezelési Bizottsag Uléseinek jegyzd-
konyveirdl.

A Felligyel6 Bizottsag beszamold keretében tajékoztatast
kapott a Compliance Officer 2013. évi munkajarol, vala-
mint a Compliance Officer 2014. évi munkatervérél, jo-
vahagyta a KELER KSZF Zrt. Belsé ellen6rzési rendszer
mikodési szabalyzatdnak modositasat, illetve elfogadta a
megtargyalta a KELER KSZF 2014. évi kockazatelemzését.

A Feliigyelé Bizottsag ilésein rendszeresen megtargyal-
ta a KELER KSZF Zrt. Uzletmenetérdl és gazdalkodasarol
készitett id6szakos beszamoldkat.

A Fellgyel6 Bizottsag jovahagyta a Belsé Ellendrzési
Szervezet 2015. évi munkaterv-javaslatadt a KELER KSZF
Zrt.-re vonatkozdan.

A belsé ellenéri jelentések, valamint az egyéb - a Feli-
gyeld Bizottsag altal megtargyalt - anyagok alapjan a Fe-
ligyeld Bizottsdg megallapitja, hogy a KELER KSZF Zrt.
mikodése soran a folyamatok szabalyozottak, a gazdal-
kodas rendezett, a biztonsadgos miikodés magas szinten
tartdsa érdekében a Tarsasag lgazgatdsaga és menedzs-
mentje folyamatos eréfeszitéseket tesznek.

A Tarsasag a szabalyzatok megalkotasakor és a fejleszté-
si irdnyok kijelolésekor |gyekezett el6segiteni a korszer(
moddszerek elterjedését a pénz- és tékepiac, valamint az
energiapiac minden teriiletén. A Felligyel6 Bizottsag meg-
gy6z6dése szerint a KELER KSZF Zrt. rendelkezik minden
személyi és targyi feltétellel ahhoz, hogy az eddigiekhez
hasonléan - a kovetkez6 évek kihivasainak is megfeleljen.

A KELER KSZF Zrt. t6keszerkezete tovabbra is nagy biz-
tonsagot nyujt a pénz- és tékepiac, valamint energiapiac
azon szerepl8inek, akik a Tarsasag szolgaltatasait igény-
be veszik. Emellett meggyézédésiink, hogy a KELER KSZF
Zrt. rendelkezik a magas szint(i, minéségi szolgaltatasok
nyljtdsahoz sziikséges infrastrukturaval.
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® 15.A KELER KSZF ZRT. FELUGYELO BIZOTTSAGANAK 2014-ES JELENTESE

A Felligyel6 Bizottsag megallapitotta, hogy a Tarsaséag
vezetése a rabizott anyagi forrdsokkal a téle elvarhaté
moddon gazdalkodott. A Fellgyel6 Bizottsag attekintette
a Tarsasag magyar szamviteli szabvanyok szerint készilt
éves beszamoldjat, valamint a kdnyvvizsgald jelentését.
Ezek alapjan a Feliigyeld Bizottsag javasolja a Kozgy(ilés
szamara, hogy a KELER KSZF Zrt. 2014. évi éves besza-
molojat, 31 350 430 eFt egyez6 eszkoz/forrds mérlegfé-
Osszeggel, 189 416 eFt mérleg szerinti eredménnyel fo-
gadja el.

Budapest, 2015. aprilis 16.

Bartha Lajos
a Fellgyeld Bizottsag elnoke e
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16 | FUGGETLEN KONYVVIZSGALO!
JELENTES

KPMG Hungéaria Kft. Tal.: (1) BB7 7100
Vaei it 21 Fax: ) BB7 7101
H-1134 Budapest E-mail: info@kpmg.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

Fiiggetlen kinyvvizsgdléi jelentés a pénziigyi kimutatdsokrél

A KELER KSZF Zrt. rédszvényeseinek

A mellékelt, a KELER KSZF Zru. (tovibbiakban ,a Tdrsasig™) 2014. évi éves jelentésének 26-32. oldalain bemutatott
mérleg, eredménykimutatds és cash-flow kimutatds (tovdbbiakban Osszesitett magyar pénziigyi kimutatisok™), a
Térsasdg kinyvvizsgilt, 2014. évi éves beszdmoldjabdl keriilt levezetésre. 2015, dprilis 29-én kelt konyvvizsgdloi
jelentésiinkben minosités nélkiili véleményt boesdionunk ki ezen éves beszdmoldra vonatkozéan. Ezen éves beszimold,
valamint az dsszesitett magyar pénziigyi kimulatisok nem tiikrézik az ezen éves beszdmoléra vonatkozd jelentéstink
ditumit kivetben bekovetkezeit események hatdsait.

Az Gsszesilett magyar pénziigyi kimutatdsok nem tartalmazezdk a magyar szdmviteli torvényben foglaliak ltal eldirt
valamennyi kozzétételt. Emiall az dsszesitett magyar pénziigyi kimutatdsok elolvasdsa nem helyettesiti a Tdrsasdg
kényvvizsgilt éves beszdmoldsjanak elolvasdsal.

A vezetés feleldssége az dsszesitett magyar pénziigyi kimuratdsokért
A vezerés felelds azért, hogy 2014, évi éves jelentésben szerepld Osszesitett magyar pénziigyi kimutatdsok azonosak
legyenek a kbnyvvizsgdlt éves beszimolé megfeleld kimutatdsaival.

A kéinyvvizsgdld feleldssége

A mi feleldsségiink az dsszesitet magyar pénziigyi kimutatdsok véleményezése eljdrdsaink alapjdn, amelyeket a 810.
témaszdmd, ,Osszesitett pénziigyi kimutatdsokra vonatkozé jelentdsek kibocsitisdira vonatkozd megbizdsok™ cimil
Nemzetkozi Kéinyvvizsgdlati Standarddal dsszhangban hajlotunk végre.

Vélemény

Véleményink szerint 2 KELER KSZF Zr. 2014, évi éves jeleniésének 26-32. oldalain bemutatoit mérleg,
eredménykimutatds és cash-flow kimutatds megegyezik az alapjdul szolgdld kbnyvvizsgdlt 2014. évi éves beszdmolé
mérlegével, eredménykimutatdsdval és cash-flow kimutatdsdval.

Budapest, 2015. jdlius 23.

KPMG Hungiria Kft.
Nyilvintagfsi szim: 000202

er, Kamarai tag kényvvizsgdld
Nyilvintaridsi szam: 005600
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® MERLEG - ESZKOZOK (adatok ezer Ft-ban)

Sz Atétel megneueaése P méostisa o
o | e c | a | e
1. | A. Befektetett eszkozok (2.+10.4+17. sor) 544 921 550 499
2. | A. 1. IMMATERIALIS JAVAK (3.-9. sorok) 544 825 534 603
3. | 1. Alapitas-atszervezes aktivalt értéke
4. | 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
5. | 3. Vagyoni értékd jogok 378 527 382 526
6. | 4. Uzletivagy cégérték 0 0
7. | 5.Szellemi termékek 166 298 150 143
8. | 6. Immateridlis javakra adott elélegek 0 1934
9. | 7. Immateridlis javak értékhelyesbitése
10. | A.Il. TARGYI ESZKOZOK (11.-16. sorok) 96 151
11. | 1. Ingatlanok és a kapcsolodo vagyon értékl jogok
12. | 2. Mlszaki berendezések, gépek, jarmiuek
13. | 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiuvek 96 151
14. | 4. Beruhdzdsok 0 0
15. | 5. Beruhdzdsokra adott elélegek 0 0
16. | 6. Targyi eszk6zok értékhelyesbitése
17. | A.IIl. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (18.-25. sorok) 0 15 745
18. | 1. Tartds részesedés kapcsolt vdllalkozdsban 15 745
19. | 2. Tartésan adott kdleson kapesolt vallalkozdsban
20. | 3. Egyéb tartds részesedés
21 4. Tqrtésan gdott kolcson egyéb részesedési viszonyban dllo
vallalkozdsban
22. | 5. Egyéb tartdésan adott kdleson
23. | 6. Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
24. | 7. Befektetett pénzligyi eszkozok értékhelyesbitése
25. | 8. Befektetett pénziigyi eszkozok ertékelési kiilonbozete
26. | B. Forgoeszkozok (27.+33.+45.+51. sor) 25037 219 30 789 548
27. | B.I. KESZLETEK (28.-32. sorok) 0 0
28. | 1. Anyagok
29. | 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek
30. | 3. Késztermeékek
31. | 4. Aruk
32. | 5. Készletekre adott elélegek
33. | B.Il. KOVETELESEK (34.+35.+36.+37.+38.+39.+43. sorok) 16 334 393 19 722 872
34. | 1. Kdvetelések druszdllitasbol és szolgaltatdasbol (veudk) 11880 322 12 023 901
35. | 2. K6uetelések kapcsolt vdllalkozdssal szemben 31750 90014

»
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® 17. MERLEG

MERLEG - ESZKOZOK (adatok ezer Ft-ban)

poies | e | e
T c | a | e
36. | 3. KOvetelések egyéb részesedési viszonyban dallo vdll. szemben
37. | 4. Valtokovetelések
38. | 5. Tézsdével szembeni kduetelések 0 0
39. | 6. Elszdmoldhdzi és értéktari tevékenységbél adodo kduetelések 80 909 92 497
40. a. Elszamoléhdzi tevékenységbél adodé kdvetelések 80 909 92 497
41. b. Ertéktdri szolgdltatdsbol adddé kdvetelések
42. c. Befektetési szolgdltatdsbol adodd kdvetelések
43. | 7. Egyéb kdvetelések 4 341 412 7516 460
4. ebbdél kapcsolt vallalkozds 0
45. | B.III. ERTEKPAPIROK (46.-50. sorok) 0 2 544 639
46. | 1. Részesedés kapcsolt vallalkozdasban
47. | 2. Egyébrészesedés
48. | 3. Sajat részuények, sajat Uzletrészek
49. | 4. Forgatdasi cély, hitelviszonyt megtestesitd egyéb értékpapirok 2 544 639
50. | 5. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete
51. | B.IV. PENZESZKOZOK (52.-53. sorok) 8702 826 8522037
52. | 1. Pénztdr, csekkek
53. | 2. Bankbetétek 8702 826 8522037
54. | C. Aktiv iddbeli elhatarolasok (55.-57. sorok) 11964 10 383
5. | 1. Beuételek aktiv idébeli elhatdroldsa 10023 9065
56. | 2. Koltségek, raforditdsok aktiv idébeli elhataroldsa 1941 1318
57. | 3. Halasztott raforditdsok
58, | ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (1.+26.+54. sor) 25594 104 31350 430

»



® 17. MERLEG

MERLEG - FORRASOK (adatok ezer Ft-ban)

G e
e | e c | 4 | e
59 | D.Sajat toke (60.+62.+63.+64.+65.+66.+67.sorok) 5208 438 5397 854
60. | 1. JEGYZETT TOKE 1823200 1823200

61. | visszavdasdrolt tulajdonosirészesedés névértéken

62. | 1II.JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-)

63. | 1. TOKETARTALEK 2 734 800 2 734 800

64. | IV.EREDMENYTARTALEK 527378 650 438

65. | V. LEKOTOTT TARTALEK

66. | VI.ERTEKELESI TARTALEK

67. | VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY 123 060 189 416

68. | E. Céltartalékok (69.-71. sorok) 0 0

69. [ 1. Céltartalék avdrhato kotelezettségekre

70. | 2. Céltartalék ajovbbeni koltségekre

71. | 3. Egyéb céltartalék

72. | F. Kotelezettségek (73.+77.+86. sor) 20 229 534 25 889 280

73. | F.I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (74.-76. sorok) 0 0

74. | 1. Hatrasorolt kotelezettseégek kapcsolt vdllalkozdassal szemben

75. | 2. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb rész. visz. léud vdll.-al szemben

76. | 3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddual szemben

77. | F.1l. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (78.-85. sorok) 0 0

78. | 1. Hosszu lejaratra kapott kolcsonok

79. | 2. Atudlthaté kétuények

80. | 3. Tartozdsok kotuénykibocsdatasbol

81. | 4. Beruhdzasi és fejlesztési hitelek

82. | 5. Egyéb hosszu lejaratu hitelek

83. | 6. Tartos kotelezettségek kapcsolt vdllalkozdssal szemben

84. | 7. Tartos kotelezettségek egyéb rész. visz. léud vallalkozdssal szemben

85. | 8. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

2022955 20802

87. | 1. Rovid lejaratu kdlcsonok

88. Ebbdél: az atudltoztathatd kotuények

89. | 2. Rovid lejaratu hitelek 0 0

90. | 3. Veudtol kapott elélegek

91. | 4. Kotelezettségek aruszdllitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 11886 266 12 049 625

92. | 5. Valtotartozdasok

93. | 6. T6zsdével szembeni kotelezettsegek 0 0

94. | 7. Elszdmolohazi és ertéktdri tevékenysegbél adodo kotelezettségek 0 3416

95. a. Elszamoléhdzi teuékenysegbél adodoé kotelezettség 3416

96. b. Ertéktdriszolgdltatdsbol adédé kdtelezettség

97. c. Befektetési szolgdltatasbol adddo kotelezettseg

98. | 8. Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vdllalkozdssal szemben 142 430 196 168

99. | 9. Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb rész. visz. léud vdll.-al szemben 0 0
100. | 10. Egyeéb rovid lejaratu kotelezettsegek 8200 838 13 640 071
101. | G. Passziv iddbeli elhatarolasok (102-104. sorok) 156 132 63296
102. | 1. Beuételek passziv iddbeli elhatdroldasa
103. | 2. KOltségek, raforditdsok passziv iddbeli elhatdroldsa 156 132 63296
104. | 3. Halasztott bevételek
105. | FORRASOK (PASSZiVAK) OSSZESEN (59.+68.+72.+101. sorok) 25594 104 31350 430

»



® 17. MERLEG

MERLEG - MERLEGEN KiVULI TETELEK (adatok ezer Ft-ban)

sz Atétel megnevesése e mécostisal 0143531
R c |4 e
106, | Fiiggé kotelezettségek (adott fedezetek) 4369523 | | 7367496

107. | Joubbeni kotelezettségek

108. | Mérlegen kivili kbuetelések (kapott fedezetek, biztositékok) 65 463 086 70 705 914
109, | Ellenérz6 szam (106.+107.+108. sorok) 69 832 609 78073 410



“A” EREDMENYKIMUTATAS - 6sszkoltség eljardssal (adatok ezer Ft-ban)

Sez Atétel megneverése 2o 1XIL médostosa 20181
""" « | e e e e
1.(a) | Elszamolohdzi tevékenység bevétele 792 381 839526 .
1. (b) | Foldgdaz eladdasabol szarmazd bevétel 61251296 57 752 630
2. Export értékesités nettd drbevétele 20418 61907
l. Ertékesités netto arbevétele (1.+2.) 62 064 095 58 654 063
Sajat elddllitdsu eszkozok aktivdlt értéke
Sajat termelési készletek allomdnyudltozdsa
Il. | Aktivalt sajat teljesitmények értéke (3.+-4.)
Ill. | Egyéb bevételek 30711 83 688
- ebbdl: visszairt értékuesztés
5. | Anyagkoltség 60 205
6. Igénybe vett szolgdltatdsok ertéke 461 084 492 471
7. Egyéb szolgdltatdsok értéke 79 889 75 502
8. Eladott aruk beszerzési értéke 61251296 57 752 630
9. Eladott kozuetitett szolgdltatdsok értéke
IV. | Anyagjellegii raforditasok (5.+46.+7.+8.+9.) 61792329 58 320 808
10. | Bérkoltség 96 842 111 047
11. | Személyijellegl egyéb kifizetések 12 406 22932
12. | Bérjarulékok 29 626 35996
V. Személyi jellegii raforditasok (10.+11.+12.) 138 874 169 975
VI. | Ertékcsokkenési leiras 50 287 57 872
VIl. | Egyéb raforditasok 29 995 45 304
- ebbdl értékveszteés 5216
h. | ElszAvoLOuAR TEvEEsEG ERconENYe
13. | Kapott (jard) osztalék és részesedés
- ebbél kapcsolt vdllalkozdastoél kapott
14. | Részesedések értékesitésének darfolyamnyeresége
- ebbdél kapcesolt vdllalkozastol kapott
15. | Befektetett pénzlgyi eszkdzok kamatai, arfolyamnyeresége
- ebbél kapcsolt vdllalkozdstol kapott
16. | Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegl bevételek 160 881 66 748
- ebbdl kapcesolt vallalkozdstol kapott 160 273 56 190
17. | Pénzigyi mlueletek egyéb beuvételei 35268 63876
- ebbdl értékelési kiilonbozet
VIIl. | Pénziigyi miiveletek bevételei (13.4+14.415.4+16.4+17.) 196 149 130 624

»
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® 18.REDMENYKIMUTATAS

“A” EREDMENYKIMUTATAS - 6sszkoltség eljardssal (adatok ezer Ft-ban)

i e s, | mbdosiisal 20% 11,
Y NS . S F
18 ,,,,, etektotott bématioy! ceskbabi drfobamuoestasage I

- ebbél kapcsolt vdllalkozdsnak adott

19. | Fizetend6 kamatok és kamatjellegl raforditasok 123 834 30918
- ebbél kapcsolt vdllalkozasnak adott

20. | Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékuvesztése

21. | Pénzigyi mlveletek egyéb rdforditdsai 24 458 30961
- ebbdl értékelési kilonbozet

IX. | Pénziigyi miiveletek raforditasai (18.+19.+20.+21.) 148 292 61879

B. | PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII.-IX.) 47 857 68745
_c SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+-A.+-B.) 131178 212537

Rendkiviili bevételek 5 445

XI. | Rendkiviili raforditasok 5 445

D. | RENDKiVULI EREDMENY (X.-XI.) 0 (]

E. |ADOZASELOTTIEREDMENY (+-C.+-D.) 131178 212537
..... XII Adofizetési kotelezettség 8118 23121

F. | ADOZOTT EREDMENY (+-E.-XII.) 123 060 189 416
..... 22 Eredmeénytartalék igénybeuvétele osztalékra, részesedésre

23. | Fizetett (joudhagyott) osztalék és részesedés
""" 6. | MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F.+22.-23.) 123060 189 416



@® ACASH-FLOW ELOIRT TAGOLASA - ,A” VALTOZAT (adatok ezer Ft-ban)

S.sz A tétel megnevezése 2013. dec. 31. 2014. dec. 31.
2. |+ Elszamolt amortizdcié 50 287 57 872
3 * Elszamolt értékuesztés és visszairas 0 0
4. | £ Céltartalék képzés és felhaszndlds kiilonbozete 0 0
5 + Befektetett eszkdzOk értékesitésének eredménye 0 0
6 + Szallitoi kotelezettség vdltozdasa (ha nduekedés +, ha csokkenés -) 1666781 217 097
7 | Fortoroud e ettt vt
8. | £Passzividdbeli elhatdroldsok vdltozdsa -84 736 -92 836
9. | £Veudkouetelés vdltozdsa (ha nduekedés -, ha csokkenés +) -1 847 571 -213 431
10. | £ Forgdeszkozok valtozdsa (veudkouetelés és penzeszkdz nélkiil) 639 075 -5 719 687
11. | £ Aktiv id8beli elhatdrolasok valtozdsa 53 637 1581
12. | - Fizetett, fizetendé ado (nyereség utdn) -8118 -23121
13. | - Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés 0 0
I. | Miikodési pénzaramlas -521 985 =117 339
14. | - Befektetett eszkozok beszerzése -35 164 -63 450
15. | +Befektetett eszkozok eladdsa 0 0
16. | + Kapott osztalék, részesedés 0 0
Il. | Befektetési pénzaramlas -35164 =63 450
17. | + Részuénykibocsdtas, tékebeuvonas bevétele 0 0
18. | +Kotuény, hiteluiszonyt megtestesitd ertékpapir kibocsatdsdanak bevétele 0 0
19. | +Hitel és kolcson feluétele 0 0
20 |t H”osszu lgjdratra nygjtottl kc’jlcs‘cir}éklés elhelyezett bankbetétek 0 0
torlesztése, megsziintetése, bevaltdsa
21. | +Véglegesen kapott pénzeszkdzok 4000 000 0
22. | - Részuénybeuvonds, tékekivonds (tékeleszallitds) 0 0
23. | - Kotuény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése 0 0
24. | - Hitel és koleson torlesztése, visszafizetése 0 0
25. | - Hosszu lejaratra nyujtott kdlesonok és elhelyezett bankbetétek 0 0
26. | - Véglegesen atadott pénzeszkdzok 0 0
27 + AlgpitQkkaL szembeni, illetue egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
valtozasa

Ill. | Finanszirozasi pénzaram 4000000 0
IV. | Pénzeszkozok valtozasa 3442 851 -180 789
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20| AKELER KSZF
S/ERVEZETI FELEPITESE

Konyuuizsgadlo

Kiszervezett
tevekenysegek*

*Kiszervezett tevekenyseégek: / treasury tevékenység

/ tervezési tevékenységek, / tgyfélszolgalati tevékenységek,

/ kontrolling tevékenységek, / PR & marketing tevékenységek,

/ folyamatszabalyozdas, miikddés fejlesztése, / pénzigyi és szamviteli tevékenységek,
informatikai fejlesztések koordinalasa, / huméaneré6forras gazdalkodasi tevékenységek,

/ jelentésszolgélat, kapcsolattartasi tevékenységek / facility, office management, beszerzés, iratkezelés,
(harmadik fél szdmara), / informatikai tevékenységek,

/ biztositékok kezelése, / biztonsagi rendszer mikodtetése és karbantartasa.
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21| VEZETOSEG

Nagy Viktor
kockazatkezelési
osztalyvezet

Matrai Karoly
vezérigazgatd

Juhasz Agnes
vezetd tanacsado

Horvath Tamas
elszamolasi
osztalyvezetd

9
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22 | ALTALANOS INFORMACIOK

® Tulajdonosiszerkezet

Részvényesek A részvények szdzalékaban
KELER 99,72%
'Mag‘yar Ne'mzet‘i Bank | | | 0,1'5%*‘
'Budépesti Ertékt(’izsde | | | 0,1'3%*;‘
Osszesen " 10000%

* A KELER-ben lévé tulajdonosi hanyad miatt kozvetetten
és kozvetlenll 6sszesen 53,33%

** A KELER-ben lévé tulajdonosi hanyad miatt kozvetetten
és kozvetlenil 6sszesen 46,67%

Lantos Csaba - elndk
Balogh Csaba - alelnok
Hannes A. Takacs*
Katona Zsolt

Toth Attila**

Vonnak Balazs

Dudas Gyorgy

Matrai Kéroly

*2014. majus 28-ig
** 2014. majus 28-tol

Toth Attila - elnok*
Bartha Lajos - elnok**
dr. Szalay Rita**
Varga-Balazs Attila
Varga Lorant

* 2014. majus 28-ig
** 2014. majus 28-tol

Eléerhetdsegek
Székhely: 1074 Budapest, Rakdczi Ut 70-72.

Postai cim: 1426 Budapest, Pf. 57.

Tel.: (+36-1) 483-6100
Fax: (+36-1) 342-3539
Honlap: www.kelerkszf.hu

E-mail: kelerccp(dkelerkszf.hu

Kozponti Ugyfélszolgalat
hétfo - péntek: 9:00 - 15:00 6raig
Tel.: (+36-1) 483-6240

Service Desk

Ugyfélszolgalati id6: 7:00 - 20:00 6raig
Tel.: +36-1-483-6228

vagy +36-1-483-6120

<o -4 KELER KSZF Eves Jelentés | 2014



